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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers

Ave. John F. Kennedy

Edificio Banco Nova Scotia, 3er Piso
Apartado Postal 1286

Santo Domingo, Rep. Dom.
Telephone 809 567 7741

Facsimile 809 541 1210

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y
Accionistas de
Valores Ledn, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Valores Leon, S. A., los cuales
comprenden el balance general resumido al 31 de diciembre de 2008 y los estados de resultados
resumido, cambios en el patrimonio, flujos de efectivo y estado de provisiones regulares y automaticas
por el afio terminado en esa fecha, y el estado de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2008 y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los
auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base para nuestra opinion de auditoria.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Al Consejo de Administracion y
Accionistas de

Valores Leodn, S. A.

Pégina 2

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Valores Ledn, S. A. al 31 de diciembre de 2008, y su
desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana,
segun se describen en la Nota 4.4.2 a los estados financieros que se acompafian.

Asuntos de énfasis

Los estados financieros que se acomparfian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio y su utilizacién no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Tal como se indica en Nota 4.4.2 a los estados financieros, la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana implement6 el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para Intermediarios de
Valores con efectividad el 30 de abril de 2007.

La compafiia es miembro de un grupo de compafiias relacionadas y como se divulga en los estados
financieros, tiene transacciones y relaciones importantes con estas compafiias. Debido a esta relacion es

posible que los términos de las transacciones no sean los mismos que resultarian con partes totalmente
no relacionadas.

13 de marzo de 2009



Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

1.0.0.00.00.00.00.01.0
1.1.0.00.00.00.00.01.0
1.1.1.00.00.00.00.01.0
1.1.2.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.1.2.01 hasta 1.1.2.03
1.1.2.99.00.00.00.01.0

1.1.3.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.1.3.01 hasta 1.1.3.98
1.1.3.99.00.00.00.01.0

1.2.0.00.00.00.00.01.0
1.2.1.00.00.00.00.01.0
1.2.1.01.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
Subcuentas 1.2.1.01.01
hasta 1.2.1.01.28
1.2.1.01.99.00.00.01.0

1.2.1.02.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
Subcuentas 1.2.1.02.01
hasta 1.2.1.02.33
1.2.1.02.99.00.00.01.0

1.2.1.03.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
Subcuentas 1.2.1.03.01
hasta 1.2.1.03.06
1.2.1.03.99.00.00.01.0

1.2.2.00.00.00.00.01.0
1.2.2.01.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
Subcuentas 1.2.2.01.01
hasta 1.2.2.01.10
1.2.2.01.99.00.00.01.0

1.2.2.02.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
Subcuentas 1.2.2.02.01
hasta 1.2.2.02.25
1.2.2.02.99.00.00.01.0

ACTIVO

DISPONIBILIDADES

EFECTIVO

DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE
AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS

DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS Y ASOCIACIONES DE
AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS

(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS
Y ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO (AAYP) DEL PAIS)
DEPOSITOS A LA VISTA EN ASOCIACIONES DE AHORRO Y
PRESTAMOS (AAYP) DEL PAIS

DEPOSITOS A LA VISTA EN ASOCIACIONES DE AHORRO Y
PRESTAMOS (AAYP) DEL PAIS

(PROVISIONES REGULARES - DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS
Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR)
INVERSIONES (Nota 4.4.6)

INVERSIONES EN TITULOS VALORES DE DEUDA

PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES DE DEUDA PARA
COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD “T”

Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion -
Portafolio TVD “T”

(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para
Comercializacion - Portafolio TVD “T”)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TiTULOS VALORES DE DEUDA
DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO TVD
“pIC”

Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para Comercializacion -
Portafolio TVD “PIC”

(Provisiones - Portafolio de Titulos Valores de Deuda Para
Comercializacion - Portafolio TVD “PIC”)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN TiTULOS VALORES DE DEUDA
MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO - PORTAFOLIO TVD “I”

Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Mantenidos
Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “I”

(Provisiones - Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD “I”)
INVERSIONES EN ACCIONES

PORTAFOLIO DE ACCIONES PARA COMERCIALIZACION -
PORTAFOLIO DEACCIONES “T”

Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio de
Acciones “T”

(Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacion -
Portafolio de Acciones “T”)

PORTAFOLIO DE INVERSION EN ACCIONES DISPONIBLE PARA
COMERCIALIZACION - PORTAFOLIO DE ACCIONES “PIC”
Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para
Comercializacion - Portafolio de Acciones “PIC”

(Provisiones - Portafolio de Inversidn en Acciones Disponible para
Comercializacion - Portafolio de Acciones “PIC”)

2008

114,601
5,177
5,177
5,177

0

0

0

0

99,338
58,396

58,396

58,396
0

0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

3

2007

67,836
3,247
3,247

3,247

49,745
14,185

14,185

14,185
0

0



Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

1.2.3.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.2.3.01 hasta 1.2.3.05
1.2.3.99.00.00.00.01.0

1.2.4.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.2.4.01 hasta 1.2.4.08
1.2.4.99.00.00.00.01.0

1.3.0.00.00.00.00.01.0
1.3.1.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las cuentas
1.3.1.01 hasta 1.3.1.07
1.3.1.99.00.00.00.01.0

1.3.2.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.3.2.01 hasta 1.3.2.07
1.3.2.99.00.00.00.01.0

1.3.3.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las cuentas
1.3.3.01 hasta 1.3.3.07
1.3.3.99.00.00.00.01.0

1.3.9.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las cuentas
1.3.9.01 hasta 1.3.9.07
1.3.3.99.00.00.00.01.0
1.4.0.00.00.00.00.01.0
1.4.1.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las cuenta
1.4.1.01 hasta 1.4.1.07
1.4.1.99.00.00.00.01.0

1.4.2.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuentas
1.4.2.01 hasta 1.4.2.06
1.4.2.99.00.00.00.01.0

1.4.3.00.00.00.00.01.0

1.4.4.00.00.00.00.01.0

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS
INVERSIONES)

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES
(Provisiones - Inversiones En Otras Obligaciones (Otras Inversiones))

DEPOSITOS Y TITULOS VALORES DE DISPONIBILIDAD
RESTRINGIDA (Nota 4.4.4)

Depositos Y Titulos Valores De Disponibilidad Restringida
(Provisiones - Depositos Y Titulos Valores De Disponibilidad
Restringida)

Activos Financieros Indexados A Valores

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES A ORO

Activos Financieros Indexados A Valores A Oro
Provisiones - Activos Financieros Indexados A Valores A Oro)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A TITULOS VALORES
DE DEUDA

Activos Financieros Indexado A Titulos Valores De Deuda
(Provisiones -Activos Financieros Indexado A Titulos Valores De Deuda)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A ACCIONES

Activos Financieros Indexados A Acciones
(Provisiones — Activos Financieros Indexados A Acciones)

ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A OTROS VALORES

Activos Financieros Indexados A Otros Valores

(Provisiones — Activos Financieros Indexados A Otros Valores)
Activos Financieros Con Riesgo De Crédito Directo (Nota 4.4.7)
PRESTAMOS DE MARGEN

Préstamos De Margen
(Provisiones - PRESTAMOS De Margen)

PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO
DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Préstamos De Dinero Con Riesgo De Crédito Directo No Autorizado Por
La Superintendencia De Valores

(Régimen De Provision Automatica Del 100% - PRESTAMOS De Dinero
Con Riesgo De Crédito Directo No Autorizado Por La Superintendencia
De Valores )

PAGOS REALIZADOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES
DE COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS
PENDIENTE POR LIQUIDAR

CUENTAS POR COBRAR EN OPERACIONES DE COMPRA
VENTA SPOT DE VALORES PACTADAS LIQUIDADAS

2008

40,942

40,942

0
2,579
(2,579)
0

0

0
0

o o

[eNeNoNe]

o o

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

1.5.0.00.00.00.00.01.0
1.5.1.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las cuentas
1.5.1.01 hasta 1.5.1.02
1.5.1.99.00.00.00.01.0

1.5.2.00.00.00.00.01.0

1.5.2.01.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuenta
1.5.2.01.01 hasta
1.5.2.01.28
1.5.2.01.99.00.00.01.0

1.5.2.02.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuenta
1.5.2.02.01 hasta
1.5.2.02.32
1.5.2.02.99.00.00.01.0

1.5.2.03.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuenta
1.5.2.03.01 hasta
1.5.2.03.06
1.5.2.03.99.00.00.01.0

1.5.3.00.00.00.00.01.0
1.5.3.01.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuenta
1.5.3.01.01 hasta
1.5.3.01.10
1.5.3.01.99.00.00.01.0

1.5.3.02.00.00.00.01.0

Sumatoria de las cuenta
1.5.3.02.01 hasta
1.5.3.02.25
1.5.3.02.99.00.00.01.0

Intereses, Dividendos Y Comisiones Por Cobrar
RENDIMIENTOS POR COBRAR POR DISPONIBILIDADES

Rendimientos Por Cobrar Por Disponibilidades
(Provision - Rendimientos Por Cobrar Por Disponibilidades)

RENDIMIENTOS POR COBRAR INVERSIONES EN TiTULOS
VALORES DE DEUDA

Rendimientos Por Cobrar -Portafolio De Titulos Valores De Deuda
Para Comercializacion - Portafolio TVD "T*"

Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda
para Comercializacion - Portafolio TVD "T"

(Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos Valores de Deuda
para Comercializacion - Portafolio TVD ""T"")

RENDIMIENTOS POR COBRAR-PORTAFOLIO DE INVERSION EN
TITULOS VALORES DEUDA DISPONIBLE PARA
COMERCIALIZACION-PORTAFOLIO TVD PIC

RENDIMIENTOS POR COBRAR —PORTAFOLIO DE TITULOS
VALORES PARA COMERCIALIZACION-PORTAFOLIO TVD
PIC

(Rendimientos Por Cobrar Provisiones-Portafolio De Titulos Valores
De Deuda Para Comercializacion-Portafolio TVD PIC)
RENDIMIENTOS POR COBRAR-PORTAFOLIO DE INVERSION
EN TITULOS VALORES DEUDA MANTENIDOS HASTA EL
VENCIMIENTO-PORTAFOLIO TVD 1

Rendimientos Por Cobrar- Portafolio De Inversion En Titulos
Valores De Deuda Mantenidos Hasta El Vencimiento Portafolio
TVD”1

(Rendimientos Por Cobrar Provisiones-Portafolio De Inversion En
Titulos Valores De Deuda Mantenidos Hasta El Vencimiento -
Portafolio TVD I)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN ACCIONES
RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE ACCIONES
PARA COMERCIALIZACION PORTAFOLIO DE ACCIONES T

Rendimientos Por Cobrar-Portafolio De Acciones Para
Comercializacion Portafolio De Acciones T

(Rendimientos Por Cobrar - Provisiones - Portafolio De Acciones
Para Comercializacion - Portafolio De Acciones T )

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PORTAFOLIO DE INVERSION EN
ACCIONES DISPONIBLE PARA COMERCIALIZACION- PORTAFOLIO
DE ACCIONES PIC

Rendimientos Por Cobrar - Portafolio De Inversion En Acciones
Disponible Para Comercializacion - Portafolio De Acciones PIC
(Rendimientos Por Cobrar- Provisiones - Portafolio De Inversion En
Acciones Disponible Para Comercializacion - Portafolio De Acciones
PIC)

2008

1,085

628

628

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

5

2007

o



Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

1.5.4.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las
cuenta 1.5.4.01 hasta
1.5.4.05
1.5.4.99.00.00.00.01.0

1.5.5.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
cuenta 1.5.5.01 hasta
1.5.5.08
1.5.5.99.00.00.00.01.0

1.5.6.00.00.00.00.01.0

1.5.6.01.00.00.00.01.0
Sumatoria de las
cuentas 1.5.6.01.01
hasta 1.5.6.01.07
1.5.6.01.99.00.00.01.0
1.5.6.02.00.00.00.01.0

1.5.6.02.01.00.00.01.0
1.5.6.02.99.00.00.01.0

1.5.7.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las
cuenta 1.5.7.01 hasta
1.5.7.98
1.5.7.99.00.00.00.01.0

1.5.8.00.00.00.00.01.0

Sumatoria de las
cuenta 1.5.8.01 hasta
1.5.8.12
1.5.8.99.00.00.00.01.0

1.6.0.00.00.00.00.01.0

1.6.1.00.00.00.00.01.0
Sumatoria de las
cuenta 1.6.1.01 hasta
1.6.1.08
1.6.1.99.00.00.00.01.0

INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES ( OTRAS INVERSIONES )

RENDIMIENTOS POR COBRAR - OTRAS INVERSIONES

PROVISIONES - RENDIMIENTOS POR COBRAR - INVERSIONES EN OTRAS
OBLIGACIONES (OTRAS INVERSIONES)

RENDIMIENTOS POR COBRAR - DEPOSITOS Y TITULOS VALORES
DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

RENDIMIENTOS POR COBRAR DEPOSITOS Y TiTULOS VALORES DE
DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

(PROVISIONES REGULARES - RENDIMIENTOS Y DIVIDENDOS POR COBRAR
DEPOSITOS Y TV CEDIDOS EN GARANTIA DE DISPONIBILIDAD
RESTRINGIDA)

RENDIMIENTOS POR COBRAR ACTIVOS FINANCIEROS CON RIESGO
DE CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTOS POR COBRAR - PRESTAMOS DE MARGEN

Rendimientos Por Cobrar - Préstamos De Margen

(Provisiones - Rendimientos Por Cobrar - Préstamos De Margen)
RENDIMIENTO POR COBRAR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE
CREDITO DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA DE
VALORES (SIV)

Rendimientos Por Cobrar Préstamos De Dinero Con Riesgo De Crédito
Directo No Autorizado Por La SIV

(Provisiéon- Rendimientos Por Cobrar-Préstamos De Dinero Con Riesgo De
Crédito Directo No Autorizado Por La SIV)

HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR

HONORARIOS Y COMISIONES POR COBRAR

(PROVISIONES REGULARES PARA HONORARIOS Y COMISIONES POR
COBRAR RELATIVAS AL MERCADO DE VALORES)

INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN
DEPOSITOS DE GARANTIA

INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR DEVENGADOS EN
DEPOSITOS DE GARANTIA

(PROVISIONES REGULARES - INTERESES COMPENSATORIOS POR COBRAR
- DEPOSITOS REALIZADOS POR LA INSTITUCION PARA FINES DE
GARANTIA)

PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES,
AFILIADAS Y SUCURSALES (* ) (NOTA 4.4.8)

PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP) EN ACCIONES

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES
(PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PERMANENTES EN ACCIONES)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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2008

126

126

330

330

6,774
6,774

6,774

2007

o o

6,774
6,774

6,774



Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

2008 2007

1.6.2.00.00.00.00.01.0 PORTAFOLIO DE INVERSIONES PERMANENTES (IP) EN SUCURSALES 0 0
Sumatoria de las
cuentas 1.6.2.01 hasta
1.6.2.03 INVERSIONES PERMANENTES EN SUCURSALES 0 0
1.6.2.99.00.00.00.01.0  (PROVISIONES REGULARES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES

PERMANENTES EN SUCURSALES) 0 0
1.7.0.00.00.00.00.01.0 BIENES REALIZABLES 0 0
1.8.0.00.00.00.00.01.0 BIENES DE USO (NOTA 4.4.9) 457 437
1.9.0.00.00.00.00.01.0 OTROS ACTIVOS (NOTA 4.4.10) 1,770 7,633

TOTAL ACTIVOS 114,601 67,836
6.1.0.00.00.00.00.01.0 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (Nota 4.4.15) 0 0
7.1.0.00.00.00.00.01.0 ENCARGOS DE CONFIANZA DEUDORES (Nota 4.4.15) 854,284 794,400
8.1.0.00.00.00.00.01.0 OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 4.4.15) 167 167

Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

2.0.0.00.00.00.00.01.0
2.1.0.00.00.00.00.01.0
2.1.1.00.00.00.00.01.0
2.1.2.00.00.00.00.01.0
2.1.3.00.00.00.00.01.0

2.1.4.00.00.00.00.01.0

2.2.0.00.00.00.00.01.0

2.2.1.00.00.00.00.01.0

2.2.2.00.00.00.00.01.0

2.3.0.00.00.00.00.01.0

2.3.1.00.00.00.00.01.0

2.3.2.00.00.00.00.01.0

2.4.0.00.00.00.00.01.0
2.4.1.00.00.00.00.01.0

2.4.2.00.00.00.00.01.0

2.4.3.00.00.00.00.01.0
2.4.4.00.00.00.00.01.0

2.5.0.00.00.00.00.01.0
2.5.1.00.00.00.00.01.0

2.5.2.00.00.00.00.01.0
2.6.0.00.00.00.00.01.0
2.6.1.00.00.00.00.01.0
2.6.2.00.00.00.00.01.0

2.6.3.00.00.00.00.01.0
2.6.9.00.00.00.00.01.0
2.7.0.00.00.00.00.01.0

2.7.1.00.00.00.00.01.0
2.7.2.00.00.00.00.01.0

2.7.3.00.00.00.00.01.0

PASIVOS

Obligaciones A La Vista (Nota 4.4.11)

MONTOS POR ENTREGAR AL EMISOR POR CONCEPTO DE
COLOCACION PRIMARIA DE TITULOS DE VALORES
SOBREGIROS EN BANCOS DEL PAIS Y BANCOS Y OTRAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR

CUENTA POR PAGAR POR OPERACIONES DE COMPRA VENTA
SPOT DE VALORES LIQUIDAS

PAGOS RECIBIDOS POR ADELANTADO EN OPERACIONES DE
COMPRA VENTA SPOT DE VALORES PACTADA PENDIENTE POR
LIQUIDAR

Titulos Valores De Deuda Objeto De Oferta Publica Emitidos Por La Entidad,
Distintos A Obligaciones Subordinadas Y Obligaciones Convertibles En Capital
TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR LA ENTIDAD, CON UN TENOR AL VENCIMIENTO
MENOR O IGUAL A 365 DIAS (TVD EMITIDOS - TENOR MENOR O
IGUAL A 365)

TITULOS VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA PUBLICA
EMITIDOS POR LA ENTIDAD, CON UN TENOR AL VENCIMIENTO
MAYOR A 365 DIAS (TVD EMITIDOS - TENOR MAYOR A 365 DIAS)
Obligaciones Con Instituciones Financieras

OBLIGACIONES EN BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
PAIS - BANCOS DEL PAIS

OBLIGACIONES EN BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
EXTERIOR - BANCOS DEL EXTERIOR

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS - TENOR MENOR
O IGUAL A 365 DIAS

OBLIGACIONES POR OTROS FINANCIAMIENTOS MAYOR A 365
DIAS

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTOS DE MARGEN
OBLIGACIONES FINANCIERAS POR INCUMPLIMIENTO DE
OPERACIONES DE COMPRA VENTA DE ACTIVOS FINANCIEROS
Y/O DIVISAS

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDO EN GARANTIA

DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDO EN GARANTIA DE ACTIVOS
FINANCIEROS INDEXADO A VALORES

OTROS DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDO EN GARANTIA
PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A VALORES

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A ORO

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A TITULO VALORES DE DEUDA

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A ACCIONES DEL PROTAFOLIO
DE ACCIONES

PASIVOS FINANCIEROS INDEXADO A OTROS VALORES

INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES A LA VISTA
INTERESES POR PAGAR POR TITULOS VALORES DE DEUDA
OBJETO DE OFERTA PUBLICA EMITIDOS POR LA ENTIDAD,
DISTINTOS A OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN CAPITAL

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S. A.

Balance General Resumido

31 de Diciembre de 2008

En Miles de Pesos Dominicanos

2.7.4.00.00.00.00.01.0

2.7.5.00.00.00.00.01.0

2.7.6.00.00.00.00.01.0

2.7.7.00.00.00.00.01.0
2.8.0.00.00.00.00.01.0
2.9.0.00.00.00.00.01.0

3.0.0.00.00.00.00.01.0
3.1.0.00.00.00.00.01.0
3.2.0.00.00.00.00.01.0

3.3.0.00.00.00.00.01.0
3.4.0.00.00.00.00.01.0
3.4.1.00.00.00.00.01.0
3.5.0.00.00.00.00.01.0
3.6.0.00.00.00.00.01.0
3.6.1.00.00.00.00.01.0
3.6.2.00.00.00.00.01.0
3.7.0.00.00.00.00.01.0

3.7.1.00.00.00.00.01.0

3.7.2.00.00.00.00.01.0

3.8.0.00.00.00.00.01.0
3.9.0.00.00.00.00.01.0
3.9.1.01.00.00.00.01.0

INTERESES POR PAGAR POR OBLIGACIONES POR OTROS
FINANCIAMIENTOS

INTERESES COMPENSATORIOS POR PAGAR POR DEPOSITO EN
EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA

INTERESES POR PAGAR OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL

HONORARIOS Y COMISIONES POR PAGAR

ACUMULACIONES Y OTROS PASIVOS (NOTA 4.4.12)

OBLIGACIONES SUBORDINADA Y OBLIGACIONES CONVERTIBLE EN
CAPITAL

TOTAL PASIVO
INTERESES MINORITARIOS
GESTION OPERATIVA

PATRIMONIO (NOTA 4.4.16)

CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LA CORRECCION INICIAL
MONETARIA

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

RESERVA DE CAPITAL

RESERVA LEGAL LEY DE MERCADOS DE VALORES

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADOS ACUMULADOS DISTRIBUIBLES

RESULTADOS ACUMULADOS NO DISTRIBUIBLES

VARIACION NETA EN EL PATRIMONIO POR CAMBIOS EN EL VALOR
RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO ( MARK TO MARKET - MTM
-) EN PORTAFOLIOS DE INVERSION EN TITULOS VALORES DISPONIBLES
PARA COMERCIALIZACION Y EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA
CAMBIARIA DEL PATRIMONIO Y DE INVERSIONES EN ENTIDADES FILIALES
EXTRANJERAS

INCREMENTO EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE
MERCADO ( MARK TO MARKET - MTM -) EN PORTAFOLIO DE
INVERSION EN TITULOS VALORES DISPONIBLES PARA
COMERCIALIZACION Y EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA
CAMBIARIA DEL PATRIMONIO Y DE INVERSIONES EN ENTIDADES
FILIALES EXTRANJERAS

(REDUCCION EN EL VALOR RAZONABLE POR AJUSTE A VALOR DE
MERCADO ( MARK TO MARKET - MTM-) EN PORTAFOLIO DE
INVERSION EN TITULOS VALORES DISPONIBLES PARA
COMERCIALIZACION Y EN INSTRUMENTOS DE COBERTURA
CAMBIARIA DEL PATRIMONIO Y DE INVERSIONES EN ENTIDADES
FILIALES EXTRANJERAS)

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

(ACCIONES EN TESORERIA)

(ACCIONES EN TESORERIA)

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2008 2007
0 0
0 0
0 0
14 553
8,662 3,615
0 0
8,676 4,168
0 0
18,177 1,713
105,925 63,668
72.636 42,035
0 0
0 0
16,021 8,906
16,021 8,906
0 0
17,268 12,727
17,268 12,727
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
105,925 63,668
114,601 67,836

Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S.A.

Estado de Resultados Resumido

Afo terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

4.1.0.00.00.00.00.01.0
4.1.1.00.00.00.00.01.0
4.1.2.00.00.00.00.01.0
4.1.2.01.00.00.00.01.0
4.1.2.02.00.00.00.01.0
4.1.2.03.00.00.00.01.0

4.1.2.04.00.00.00.01.0
4.1.3.00.00.00.00.01.0
4.1.3.01.00.00.00.01.0
4.1.3.02.00.00.00.01.0
4.1.4.00.00.00.00.01.0
4.1.4.01.00.00.00.01.0
4.1.4.02.00.00.00.01.0

4.1.9.00.00.00.00.01.0

5.1.0.00.00.00.00.01.0
5.1.1.00.00.00.00.01.0
5.1.2.00.00.00.00.01.0

5.1.3.00.00.00.00.01.0
5.1.4.00.00.00.00.01.0
5.1.5.00.00.00.00.01.0
5.1.6.00.00.00.00.01.0

5.1.7.00.00.00.00.01.0

4.2.0.00.00.00.00.01.0
4.2.1.00.00.00.00.01.0
4.2.2.00.00.00.00.01.0
4.2.3.00.00.00.00.01.0
4.2.4.00.00.00.00.01.0
4.2.5.00.00.00.00.01.0
4.2.6.00.00.00.00.01.0

4.2.7.00.00.00.00.01.0
4.2.8.00.00.00.00.01.0

INGRESOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
RENDIMIENTOS POR DISPONIBILIDADES

RENDIMIENTOS POR INVERSIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN TiTULOS Y VALORES DE DEUDA
RENDIMIENTO POR DIVIDENDOS EN ACCIONES

RENDIMIENTO POR INVERSIONES EN OTRAS OBLIGACIONES (OTRAS
INVERSIONES)

RENDIMIENTO Y DIVIDENDOS POR DEPOSITOS Y TiTULOS (TV) DE
DISPONIBILIDADES RESTRINGIDA

RENDIMIENTO POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS
A VALORES

RENDIMIENTOS POR ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES
RENDIMIENTOS POR PASIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A VALORES
RENDIMIENTO POR PRESTAMO DE DINERO CON RIESGO DE
CREDITO DIRECTO

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE MARGEN

RENDIMIENTO POR PRESTAMOS DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO
DIRECTO NO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
(SIV)

OTROS INGRESOS FINANCIEROS

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

GASTOS POR OBLIGACIONES A LA VISTA

GASTOS POR TITULOS Y VALORES DE DEUDA OBJETO DE OFERTA
PUBLICA, EMITIDOS POR LA ENTIDAD, DISTINTOS A OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL
GASTO POR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
GASTOS POR OTROS FINANCIAMIENTOS

GASTOS POR PASIVOS Y ACTIVOS FINANCIEROS INDEXADOS A
VALORES

GASTO POR OBLICACIONES SUBORDINADAS Y OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN CAPITAL

OTROS GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

MARGEN FINANCIERO BRUTO

DISMINUCION DE PROVISIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES
DISMINUCION DE PROVISIONES - INVERSIONES

DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS
INDEXADOS A VALORES

DISMINUCION DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON
RIESGO DE CREDITO DIRECTO

DISMINUCION DE PROVISIONES - INTERESES, DIVIEDENDOS Y
COMISIONES POR COBRAR

DISMINUCION DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y SUCURSALES
DISMINUCION DE PROVISIONES - BIENES REALIZABLES
DISMINUCION DE PROVISIONES - OTROS ACTIVOS

Total Disminucién De Provisiones

2008 2007

7,952 5,528
94 0
7,858 5,528
5111 0
0 0
2,747 5,528
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
7,952 5,528
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
7,952 5,528
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S.A.

Estado de Resultados Resumido

Afo terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

5.2.0.00.00.00.00.01.0
5.2.1.00.00.00.00.01.0
5.2.2.00.00.00.00.01.0
5.2.3.00.00.00.00.01.0

5.2.4.00.00.00.00.01.0

5.2.5.00.00.00.00.01.0

5.2.6.00.00.00.00.01.0

5.2.7.00.00.00.00.01.0
5.2.8.00.00.00.00.01.0

4.3.0.00.00.00.00.01.0
4.3.1.00.00.00.00.01.0
4.3.2.00.00.00.00.01.0

4.3.3.00.00.00.00.01.0
4.3.4.00.00.00.00.01.0
4.3.5.00.00.00.00.01.0

4.3.6.00.00.00.00.01.0
4.3.7.00.00.00.00.01.0
4.3.8.00.00.00.00.01.0

5.3.0.00.00.00.00.01.0
5.3.1.00.00.00.00.01.0
5.3.2.00.00.00.00.01.0

5.3.3.00.00.00.00.01.0

5.3.4.00.00.00.00.01.0
5.3.5.00.00.00.00.01.0

5.3.6.00.00.00.00.01.0
5.3.8.00.00.00.00.01.0

5.4.0.00.00.00.00.01.0

GASTOS POR PROVISIONES

GASTO DE PROVISIONES - DISPONIBILIDADES

GASTO DE PROVISIONES - INVERSIONES

GASTO DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS
INDEXADOS A VALORES

GASTO DE PROVISIONES - ACTIVOS FINANCIEROS CON
RIESGO DE CREDITO DIRECTO

GASTO DE PROVISIONES - INTERESES, DIVIDENDOS Y
COMISIONES POR COBRAR

GASTO DE PROVISIONES - PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES AFILIADAS Y
SUCURSALES

GASTO DE PROVISIONES - BIENES REALIZABLES
GASTO DE PROVISIONES - OTROS ACTIVOS

Total Gasto De Provisiones
MARGEN FINANCIERO NETO

OTROS INGRESOS OPERATIVOS

INGRESOS POR HONORARIOS Y COMISIONES
INGRESOS POR INTERESES COMPENSATORIOS POR
COBRAR DEVENGADOS EN DEPOSITOS DE GARANTIA
GANANCIAS EN CAMBIO

GANANCIAS EN ACTIVOS FINANCIEROS

INGRESOS POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y
SUCURSALES

GANANCIAS POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO
GNANCIAS POR BIENES REALIZABLES

OTROS INGRESOS OPERATIVOS VARIOS

Total Otros Ingresos Operativos

OTROS GASTOS OPERATIVOS

GASTOS POR HONORARIOS Y COMISIONES

GASTO POR INTERESES COMPENSATORIOS POR
DEPOSITOS EN EFECTIVO RECIBIDOS EN GARANTIA
PERDIDAS EN CAMBIO

PERDIDAS EN ACTIVOS FINANCIEROS

GASTO POR PORTAFOLIO DE INVERSIONES
PERMANENTES EN EMPRESAS FILIALES, AFILIADAS Y
SUCURSALES

PERDIDA POR AJUSTE A VALOR DE MERCADO
OTROS GASTOS OPERATIVOS VARIOS

Total Otros Gastos Operativos
MARGEN DE INTERMEDIACION

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

MARGEN OPERATIVO NETO

11

2008 2007
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7,952 5,528
40,657 16,390
37,566 12,936
0 0
2,667 2,366
0 0
0 0
0 0
0 0
424 1,088
40,657 16,390
2,428 2,683
1,397 303
0 0
1,031 2,380
0 0
0 0
0 0
0 0
2,428 2,683
46,181 19,235
22,338 14,242
23,843 4,993

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros



Valores Ledn, S.A.

Estado de Resultados Resumido

Afo terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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2008 2007

4.4.0.00.00.00.00.01.0 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 0 0
5.5.0.00.00.00.00.01.0 GASTOS EXTRAORDINARIOS 0 3,157
1,836

RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO 23,843
5.6.0.00.00.00.00.01.0 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 5,666 124
RESULTADO NETO 18,177 1,712
4.5.0.00.00.00.00.01.0 GANANCIA MONETARIA DEL EJERCICIO 0 0
5.7.0.00.00.00.00.01.0 PERDIDA MONETARIA DEL EJERCICIO 0 0

Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General



Valores Ledn, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

Saldos al 1 enero de 2007
Aumentos de Capital
Constitucion de Reservas
Asignacion de utilidades:
Dividendos
Ganancia del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Asignacion de utilidades:
Aumentos de capital
Aportes a Capital
Transferencia a las Reservas
Ganancia del Ejercicio
Constitucion de Reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Aportes Resultados
Capital Patrimoniales Reservas de Ajustes al Acumulados Total
Social No Capitalizados Capital Patrimonio Distribuibles Patrimonio

5,000 42,901 1,500 0 12,555 61,956

37,035 (37,035) 0 0 0 0

0 (5,866) 7,406 0 (1,540) 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 1,712 1,712

42,035 0 8,906 0 12,727 63.668

0 0 0 0 0 0

30,601 (20,067) 0 0 (10,534) 0

0 24,080 0 0 0 24,080

0 (4,013) 6,206 0 (2,193) 0

0 0 0 0 18,177 18,177

0 0 909 0 (909) 0

72,636 0 16,021 0 17,268 105,925

Carlos G. Le6n N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros



Valores Leodn, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afno terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

DESCRIPCION DE LAS CUENTAS

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Resultado Neto del Ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo provisto por las operaciones

Variacion Neta de Provisiones por Inversiones

Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros Indexados a Valores

Variacion Neta de Provisiones por Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo

Variacion Neta de Provisiones por Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar

Variacion Neta de Provisiones por Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales y Sucursales
Variacion Neta de Provisiones por Bienes Realizables

Variacion Neta de Provisiones por Otros Activos

Variacion Neta de Depreciacion y Amortizaciones Acumuladas

Variacion Neta del Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda para Negociar - Portafolio
TVD "T"

Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones para Negociar - Portafolio Acciones "T"

Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Cobrar Bruto

Variacion Neta de Otros Activos Brutos

Variacion Neta de Depdsitos en Efectivo Recibidos en Garantia Brutos

Variacion Neta de Intereses, Dividendos y Comisiones por Pagar

Variacion Neta de Otros Pasivos

Efectivo neto provisto por las Actividades Operacionales

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Variacion Neta Obligaciones a la Vista

Variacion Neta Titulos Valores de Deuda Objeto de Oferta Pdblica emitidos por la Entidad
Variacion Neta Obligaciones con Instituciones Financieras

Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor <= 365 dias

Variacion Neta Obligaciones Otros Financiamientos tenor > 365 dias

Variacion Neta Obligaciones Financiamientos de Margen

Variacion Neta de Obligaciones por incumplimiento de operaciones de compra-venta de Activos Financieros
y/o Divisas

Variacion Neta de Obligaciones Subordinadas

Variacion Neta de Obligaciones Convertibles en Capital

Aportes de Capital

Pago de Dividendos

Efectivo neto provisto por las Actividades de Financiamiento

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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2008 2007
18,177 1,712
97 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
259 0
0 0
0 0
(1,085) 9,635
5,735 1,542
0 0
(539) 553
5,046 1,092
27,690 14,534
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
24,080 0
0 0
24,080 0




Valores Leodn, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afno terminado el 31 de diciembre de 2008
En miles de pesos dominicanos

2008 2007

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda Disponibles para
Comercializacion - Portafolio TVD “PIC” (44,211) (10,452)
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones en Titulos Valores de Deuda Mantenidos hasta el
Vencimiento - Portafolio TVD “I” 0 0
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Acciones Disponibles para Comercializacion - Portafolio Acciones
“PIC” 0 0
Variacion Neta de Inversiones en Otras Obligaciones (Otras Inversiones) Bruto (5,381) 4,226
Variacion Neta de Inversiones en Titulos Valores de Disponibilidad Restringida Bruto 97) 0
Variacion Neta de Activos Financieros Indexados a Valores Bruto 0 0
Variacion Neta de Préstamos de Margen Bruto 0 0
Variacion Neta de Préstamos de Dinero con Riesgo de Crédito Directo No Autorizado por la SIV Bruto 0 0
Variacion Neta de Portafolio Bruto de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales 0

(5,675)
Variacion Neta de Bienes Realizables Bruto 0 0
Variacion Neta de Bienes de Uso Bruto (152) (48)
Efectivo neto usado en las Actividades de Inversion (49,841) (11,949)
Variacion Neta de Disponibilidades 1,929 2,585

Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Leodn, S. A.

Estado de Provisiones Regulares y Automaticas
Afo terminado el 31 de diciembre de 2008

En miles de pesos dominicanos

1.1.2.99.00.00.00.01.0

1.1.3.99.00.00.00.01.0

1.2.1.01.99.00.00.01.0

1.2.1.01.99.01.00.01.0

1.2.1.01.99.02.00.01.0

1.2.1.02.99.00.00.01.0

1.2.1.02.99.01.00.01.0

1.2.1.02.99.02.00.01.0

1.2.1.03.99.00.00.01.0

1.2.1.03.99.00.00.01.0

1.2.2.01.99.00.00.01.0

1.2.2.01.99.01.00.01.0

1.2.2.02.99.00.00.01.0

1.2.2.02.99.01.00.01.0

1.2.2.02.99.02.00.01.0

1.2.3.99.00.00.00.01.0
1.2.3.99.01.00.00.01.0

1.2.4.99.00.00.00.01.0
1.2.4.99.01.00.00.01.0
1.2.4.99.02.00.00.01.0
1.2.4.99.03.00.00.01.0
1.2.4.99.04.00.00.01.0

1.2.4.99.05.00.00.01.0

1.2.4.99.06.00.00.01.0
1.2.4.99.07.00.00.02.0

1.2.4.99.08.00.00.01.0

1.3.1.99.00.00.00.01.0
1.3.1.99.01.00.00.01.0
1.3.1.99.02.00.00.01.0
1.3.2.99.00.00.00.01.0

2008
PROVISIONES
Provisiones Regulares - Dep6sitos A La Vista En Bancos Y Asociaciones De
Ahorro y Préstamos Aayp Del Pais 0
Provisiones Regulares - Depositos A La Vista En Bancos Y Otras Instituciones
Financieras Del Exterior 0
Provisiones- Portafolio de Titulos Valores de deuda para comercializacion-
Portafolio TVD "T" 0
Provisiones Regulares- Portafolio de Titulos Valores de deuda para
comercializacion- Portafolio TVD "T" 0
Régimen de Provisiones Autométicas- Portafolio de Titulos Valores de deuda
para comercializacion- Portafolio TVD "T" 0
Provisiones-Portafolio de Inversién en Titulos Valores de Deuda Disponible
para Comercializacion- Portafolio TVD "PIC" 0
Provisiones Regulares-Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda
Disponible para Comercializacion- Portafolio TVD "PIC" 0
Régimen de Provisiones Automaticas-Portafolio de Inversion en Titulos Valores
de Deuda Disponible para comercializacion- Portafolio TVD "PIC" 0
Provisiones - Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD "I 0
Provisiones Regulares - Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda
Mantenidos Hasta el VVencimiento - Portafolio TVD "I" 0
Provisiones - Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio de
Acciones "T" 0
Provisiones Regulares- Portafolio de Acciones para Comercializacion -
Portafolio de Acciones "T" 0
Provisiones - Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para
Comercializacion - Portafolio de Acciones "PIC 0
Provisiones Regulares- Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para
Comercializacion - Portafolio de Acciones "PIC 0
Régimen de Provisiones Automaticas- Portafolio de Inversion en Acciones
Disponible para Comercializacion - Portafolio de Acciones "PIC 0
Provisiones - Inversiones En Otras Obligaciones (Otras Inversiones) 0
Provisiones Regulares- Inversiones en Otras Obligaciones (Otras
Inversiones) 0
Provisiones - Depo6sitos Y Titulos Valores De Disponibilidad Restringida (2,579)
Provisiones Regulares-Depésitos y TV en Garantia- Portafolio TVD T 0
Provisiones Regulares-Depdsitos y TV en Garantia- Portafolio TVD "PIC" 0
Provisiones Regulares-Depésitos y TV en Garantia- Portafolio TVD "I" 0
Provisiones Regulares-Depdsitos y TV en Garantia- Portafolio en Acciones
T 0
Provisiones Regulares-Depésitos y TV en Garantia- Portafolio de Acciones
"PIC" 0
Provisiones Regulares-Depositos y TV en Garantia- Otras Inversiones 0
Provisiones Regulares-Depdsitos y TV en Garantia- Portafolio de
Inversiones Permanentes IP en Acciones (2,579)
Provisiones Regulares-Depdsitos y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida-Depositos Restringidos correspondientes a Depositos en
Garantia-Depositos a la vista Remunerados en Bancos e Instituciones
Financieras del Pais y del Exterior, de disponibilidad restringida,
correspondientes a depdsitos en efectivo recibidos en garantia 0
Provisiones - Activos Financieros Indexados A Valores A Oro 0
Provisiones Regulares- Activos Financieros Indexados a ORO 0
Provisiones Automaticas- Activos Financieros Indexados a ORO 0
Provisiones -Activos Financieros Indexados A Titulos VValores De Deuda 0

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Leodn, S. A.

Estado de Provisiones Regulares y Automaticas
Afo terminado el 31 de diciembre de 2008

En miles de pesos dominicanos

1.3.2.99.01.00.00.01.0
1.3.2.99.02.00.00.01.0
1.3.3.99.00.00.00.01.0
1.3.3.99.01.00.00.01.0
1.3.3.99.02.00.00.01.0
1.3.3.99.00.00.00.01.0
1.3.3.99.01.00.00.01.0
1.3.3.99.02.00.00.01.0

1.4.1.99.00.00.00.01.0
1.4.1.99.01.00.00.01.0

1.4.1.99.02.00.00.01.0

1.4.2.99.00.00.00.01.0

1.5.1.99.00.00.00.01.0

1.5.2.01.99.00.00.01.0

1.5.2.01.99.01.00.01.0

1.5.2.02.99.00.00.01.0

1.5.2.02.99.01.00.01.0

1.5.2.02.99.02.00.01.0

1.5.2.03.99.00.00.01.0

1.5.2.03.99.01.00.01.0

1.5.3.01.99.00.00.01.0

1.5.3.01.99.01.00.01.0

1.5.3.02.99.00.00.01.0

1.5.3.02.99.01.00.01.0

1.5.3.02.99.03.00.01.0

1.5.4.99.00.00.00.01.0

2008

Provisiones Regulares- Activos Financieros Indexados a Titulos Valores de
Deuda del Portafolio TVD

Provisiones Automaticas- Activos Financieros Indexados a Titulos Valores
de Deuda del Portafolio TVD

Provisiones - Activos Financieros Indexados A Acciones

Provisiones Regulares- Activos Financieros Indexados a Acciones
Provisiones Automaticas- Activos Financieros Indexados a Acciones del
Portafolio de Acciones

Provisiones - Activos Financieros Indexados A Otros Valores

Provisiones Regulares- Activos Financieros Indexados a Otros Valores
Provisiones Automaticas- Activos Financieros a Otros Valores

Provisiones - Préstamos De Margen

Provisiones Regulares Automaticas- Préstamos de Margen- 100% del Saldo
Deudor cuando este sea mayor o igual al valor de mercado del portafolio
financiado

(Régimen de Provision Automaética del 100% para Prestatarios Vinculados-
Préstamos de Margen-para prestatarios que constituyan partes vinculadas
segln de define en Art. 47 Literal b de la Ley Monetaria y Financiera,
distintas a Bancos del Pais, Asociaciones de Ahorroy Préstamo del Paisy
Bancos y Otras Instituciones Financieras del Exterior)

REGIMEN DE PROVISION AUTOMATICA DEL 100%- PRESTAMOS
DE DINERO CON RIESGO DE CREDITO DIRECTO NO
AUTORIZADO POR SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Provisién - Rendimiento Por Cobrar Por Disponibilidades

Provisiones- Rendimientos por Cobrar del Portafolio de Titulos Valores de
Deuda para Comercializacion - Portafolio TVD " T*

Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Portafolio de Titulos
Valores de Deuda para Comercializacion - Portafolio TVD "T"

Provisiones- Rendimiento por Cobrar- Portafolio de Inversién en Titulos
Valores de Deuda Disponible para Comercializacién- Portafolio TVD
"PIC™

Provisiones Regulares- Rendimientos por Cobrar- Portafolio de Inversion en
Titulos Valores de Deuda Disponible para Comercializacién - Portafolio TVD
"PIC"

Régimen de Provisiones Autométicas- Rendimientos por Cobrar- Portafolio de
Inversion en Titulos Valores de Deuda Disponible para Comercializacion -
Portafolio TVD "PIC"

Provisiones - Rendimientos por Cobrar- Portafolio de Inversion en Titulos
Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD "I
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar- Portafolio de Inversion en
Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el Vencimiento - Portafolio TVD
npe

Provisiones- Dividendos por Cobrar- Portafolio de Acciones para
Comercializacion Portafolio de Acciones " T"

Provisiones Regulares - Dividendos por Cobrar- Portafolio de Acciones para
Comercializacion Portafolio de Acciones "T"

Provisiones - Dividendos por Cobrar - Portafolio de Inversion en Acciones
Disponible para Comercializacion - Portafolio de Acciones ""PIC""
Provisiones Regulares - Dividendos por Cobrar - Portafolio de Inversién en
Acciones Disponible para Comercializacion - Portafolio de Acciones "PIC"
Régimen de Provisiones Automaticas - Dividendos por Cobrar - Portafolio de
Inversién en Acciones Disponible para Comercializacién - Portafolio de
Acciones "PIC"

Provisiones - Rendimientos Por Cobrar De Inversiones En Otras Obligaciones
(Otras Inversiones )

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Leodn, S. A.

Estado de Provisiones Regulares y Automaticas
Afo terminado el 31 de diciembre de 2008

En miles de pesos dominicanos

1.5.4.99.01.00.00.01.0

1.5.5.99.00.00.00.01.0

1.5.5.99.01.00.00.01.0

1.5.5.99.02.00.00.01.0

1.5.5.99.03.00.00.01.0

1.5.5.99.04.00.00.01.0

1.5.5.99.05.00.00.01.0

1.5.5.99.06.00.00.01.0

1.5.5.99.07.00.00.01.0

1.5.5.99.08.00.00.01.0

1.5.6.01.99.00.00.01.0
1.5.7.99.00.00.00.01.0

1.5.8.99.00.00.00.01.0
1.6.1.99.00.00.00.01.0
1.6.2.99.00.00.00.01.0
1.7.1.99.00.00.00.01.0
1.7.2.99.00.00.00.01.0
1.7.3.99.00.00.00.01.0

1.9.2.99.00.00.00.01.0
1.9.5.99.00.00.00.01.0

1.9.7.01.99.00.00.01.0

1.9.7.02.99.00.00.01.0

1.9.7.03.99.00.00.01.0

1.9.7.04.99.00.00.01.0

1.9.7.05.99.00.00.01.0

2008 2007
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Inversiones en Otras
Obligaciones (Otras Inversiones) 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos Y Dividendos Por Cobrar - Depositos Y
Tv Cedidos En Garantia De Disponibilidad Restringida 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depo6sitosy TV en
Garantia - Portafolio TVD "T" 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depoésitosy TV en
Garantia - Portafolio TVD "PIC" 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depositos y TV en
Garantia - Portafolio TVD "I 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depo6sitosy TV en
Garantia - Portafolio de Acciones "T" 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depositosy TV en
Garantia - Portafolio de Acciones "'PIC* 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depoésitosy TV en
Garantia - Otras Inversiones 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depositosy TV en
Garantia - Portafolio de Inversiones Permanentes IP en Acciones 0 0
Provisiones Regulares - Rendimientos por Cobrar - Depositos y Titulos
Valores de Disponibilidad Restringida - Depositos Restringidos
correspondientes a Depdsitos en Garantia - Depositos a la Vista
Remunerados en Banco e Instituciones Financieras del Pais y del Exterior,
de disponibilidad restringida, correspondientes a depésitos en efectivo
recibidos en garantia 0 0
Provisiones - Rendimientos por Cobrar - Préstamos de Margen 0 0
Provisiones Regulares Para Honorarios Y Comisiones Por Cobrar Relativas Al
Mercado De Valores 0 0
Provisiones Regulares - Intereses Compensatorios Para Cobrar - Depdsitos
Realizados Por La Institucion Para Fines De Garantia 0 0
Provisiones Regulares - Portafolio De Inversiones Permanentes En Acciones 0 0
Provisiones Regulares - Portafolio De Inversiones Permanentes En Sucursales 0 0
Provision - Bienes Recibidos En Dacién En Pago 0 0
Provision - Bienes Fuera De Uso 0 0
Régimen De Provision Automatica Del 100% En Fecha De Adquisicion - Otros
Bienes Realizables Adquiridos Como Inversion 0 0
Provisiones - Bienes Diversos 0 0
Provisiones Regulares - Depositos Realizados Por La Institucion Por
Requerimientos Judiciales Y Administrativos 0 0
Régimen de Provision del 100% para Titulos Valores de Deuda Vencidos -
Portafolio TVD T 0 0
Régimen de Provision del 100% para Titulos VValores de Deuda Vencidos -
Portafolio TVD "PIC" 0 0
Régimen de Provision del 100% para Titulos Valores de Deuda Vencidos -
Portafolio TVD "I 0 0
Régimen de Provision del 100% para Inversiones en Otras Obligaciones
Vencidas 0 0
Régimen de Provision del 100% para Depdsitos, Otras Obligaciones y
Titulos Valores Vencidos - Inversiones de Disponibilidad Restringida
Vencidos 0 0
Total Provisiones Regulares y Automaticas (2,579) (2,482)

Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S. A.
Estado de la Cartera de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2008

Acciones
Valor de Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de Porcentaje de
Codigo ISIN Acciones No de Acciones  Adquisicion Mercado Realizado Denominacion Valores Participacion
n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Titulos valores de deuda

Titulos Valores Valor de Costo Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de Porcentaje de
Cédigo ISIN de Deuda Nominal Amortizado Mercado Realizado Denominacion Valores Participacién

n/a BCRD 400,000.00 n/a 400,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 300,000.00 n/a 300,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 150,000.00 n/a 150,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 800,000.00 n/a 800,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,800,000.00 n/a 1,800,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,100,000.00 n/a 1,100,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 289,000.00 n/a 289,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 550,000.00 n/a 550,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 2,000,000.00 n/a 2,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 4,678,000.00 n/a 4,678,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,055,000.00 n/a 1,055,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 600,000.00 n/a 600,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,000,000.00 n/a 1,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 3,000,000.00 n/a 3,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 4,700,000.00 n/a 4,700,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,200,000.00 n/a 1,200,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 1,400,000.00 n/a 1,400,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 2,000,000.00 n/a 2,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 195,000.00 n/a 195,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 3,000,000.00 n/a 3,000,000.00 n/a DOP n/a 100%

n/a BCRD 3,800,000.00 n/a 3,800,000.00 n/a DOP n/a 100%

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros
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Valores Ledn, S. A.
Estado de la Cartera de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2008

Titulos valores de deuda

Titulos Valores Valor de Costo Valor de Superavit no Moneda de Bolsa de Porcentaje de
Cédigo ISIN de Deuda Nominal Amortizado Mercado Realizado Denominacion Valores Participacién
n/a BCRD 7,000,000.00 n/a 7,000,000.00 n/a DOP n/a 100%
n/a BCRD 400,000.00 n/a 400,000.00 n/a DOP n/a 100%
n/a BCRD 500,000.00 n/a 500,000.00 n/a DOP n/a 100%
n/a MCC 8,479,200.00 n/a 8,479,200.00 n/a USD-35.33/1 n/a 100%
Total 58,396,200.00 58,396,200.00
Contratos de compra spot de titulos valores
Contratos de Fecha de Valor de Superavit no Moneda de
Compra Fecha de Pacto Valor Monto Nominal Precio pactado Mercado Realizado Denominacion Bolsa de Valores
n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Contratos de compra spot y de futuros de titulos valores
Contratos de Fecha de Valor de Superavit no Moneda de
Ventas Fecha de Pacto liquidacion Monto nominal  Precio pactado Mercado realizado denominacion Bolsa de Valores
n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Carlos G. Ledn N. Denisse Medina Olga Aponte Janet Lizardo
Presidente Gerente Contralor Contador
General General

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

20



Valores Ledn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008

441

442,

Datos Generales sobre la Institucion

Valores Leon, S. A. (la Compafiia), anteriormente Valores Profesional, S. A., fue constituida el 26
de diciembre de 2001 bajo las leyes de la Republica Dominicana y autorizada para funcionar como
puesto de bolsa el 13 de marzo de 2002. Inici6 operaciones el 1 de abril de 2002. En fecha

27 de julio de 2004, mediante acto notariado, se autorizo la transferencia a la Compafiia de activos
netos de la compafiia relacionada Acciones y Valores Puesto de Bolsa, S. A. (Acyval) por
DOP42,900,645, la cual ceso sus actividades el 20 de julio de 2004. Esta integracion fue aprobada
por la Direccion General de Impuestos Internos mediante comunicacion No. 38858 del 16 de
noviembre del 2006.

La Compaiiia se encuentra en la sede del Banco Mdltiple Ledn, S. A. en la avenida John F.
Kennedy esquina avenida Tiradentes en la ciudad de Santo Domingo, y dispone de 7y 6
empleados el 31de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente. Se dedica a la gestion y realizacion
de los negocios de inversiones, corretaje, garantias, asesorias, suscripcion y venta de valores y
efectos mercantiles de todo tipo, asi como toda actividad de licito comercio.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision el 13 de marzo de 2009 por el Consejo
de Administracion de la Compafiia.

El detalle de los principales Miembros del Consejo de Administracion y de la administracion de la
Compafiia son:

Nombre Posicion

Carlos Guillermo Le6n Nouel Presidente de la Asamblea y del Consejo de
Administracién designado

Ramon Camacho Vicepresidente del Consejo de Administracion
designado

Manuel Pefia-Morros Tesorero del Consejo de Administracion

Ramon Franco Secretario de la Asamblea

Fernando Arturo Ledn Herbert Brenda  Directores del Consejo de Administracion

Corrie Ledn

Denisse Medina Gerente General y Director del Consejo de
Administracion

Principales Politicas Contables
Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las practicas de contabilidad
requeridas para los intermediarios de valores por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (S1V) y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidos por esta Superintendencia.
De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Valores. A partir del 30 de abril de
2007, el Puesto de Bolsa adopt6 el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para Intermediarios
de Valores emitido por dicha Superintendencia.

Las notas a los estados financieros se presentan numeradas de 4.4.1 a 4.4.22 y se corresponden con
el formato de reportes requeridos de acuerdo al Capitulo 4 del Manual de Contabilidad y el Plan de
Cuentas.
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Valores Ledn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008

Las principales politicas y practicas contables usadas por la Compafiia para la preparaciéon de los
estados financieros son:

Valuacién de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

La Compafiia mantiene sus libros en pesos dominicanos (DOP). Debido a las disposiciones de la
Junta Monetaria, las transacciones en moneda extranjera son realizadas a través del mercado
privado manejado por los bancos comerciales o a través del mercado oficial para determinadas
transacciones.

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen a la tasa prevaleciente en la fecha en que se
realiza la transaccion. Las ganancias o pérdidas en cambio que resultan del pago o cobro de las
mencionadas transacciones y de la valuacion de los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera, se reconocen en los resultados del periodo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo, los billetes y monedas en caja y depoésitos en bancos comerciales, presentados en el
estado de situacion financiera, constituye el efectivo y sus equivalentes. Se consideran ademas
como equivalentes de efectivo las inversiones a corto plazo con vencimiento original de hasta
noventa dias, de alta liquidez, que sean facilmente convertibles en importes determinados en
efectivo.

Inversiones

Las inversiones se registran al costo, las primas y descuentos en compra se reconocen en resultados
cuando se originan y se amortizan durante la vigencia de las inversiones. Otras inversiones se
registran al costo sin exceder sus valores estimados de realizacion.

Bienes en uso

Los muebles y equipos se llevan al costo. La depreciacion se provee sobre la vida Gtil estimada de
los activos por el método de linea recta. Cualquier ganancia o pérdida en disposicién de los
activos se incluye en resultados.

La vida Gtil estimada de estos activos es de 5 afios.

Reconocimiento de Ingresos

Las comisiones e intereses ganados sobre las inversiones se reconocen bajo el método de lo
devengado. Las comisiones por colocacion se reconocen en la medida que realizan dichas
colocaciones. Los rendimientos por inversion se reconocen como ingreso de acuerdo al plazo de
vigencia de las mismas.

Costo de Beneficios de Empleados

Bonificacion

La empresa concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y
a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones. Estas
bonificaciones se provisionan durante el ejercicio.

Indemnizacién por Cesantia

La indemnizacion por cesantia, que la ley requiere en determinadas circunstancias, se estima con
base en la experiencia de pagos aplicados en periodos anteriores.
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Otros Beneficios

La empresa otorga ademas otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia
pascual de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais. Estos beneficios se provisionan
durante el ejercicio.

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o recibir efectivo
u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente favorables con la
primera entidad.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de
prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por
comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados en la
negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Compafiia, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados al
costo. En esta categoria estan incluidos: efectivo, inversiones y cuentas por cobrar y por pagar.

Inversiones en Valores

El valor estimado de mercado de las inversiones en valores es similar a su valor actual en libros, ya
gue no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacién requerida de acuerdo con
las préacticas de contabilidad para los intermediarios de valores por la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana.

Impuesto sobre la Renta
Los efectos impositivos de las transacciones se reconocen en el afio en que las mismas se incluyen
en los resultados, independientemente de cuando se reconocen para fines impositivos.

Uso de Estimados

La preparacion de estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad requeridas
para los intermediarios de valores por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana
requieren que la gerencia haga estimados que puedan afectar los montos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos dentro del periodo que se reporta. Los resultados reales podrian diferir de estos
estimados.

Baja en un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.
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443.

44.4.

445.

Reserva Legal Obligatoria

La Ley 19-2000 del 8 de mayo del afio 2000 de Mercado de Valores, Art. 62, establece que los
intermediarios de valores deben tener un capital minimo suscrito y pagado de DOP5,000,000 mas
una reserva legal de capital del 20%.

Reserva Legal

El Cédigo de Comercio requiere que no menos del 5% de la ganancia neta anual sea segregado
para la reserva legal de la Compafiia (la cual no esté disponible para dividendos), hasta que su
saldo sea por lo menos el 10% del valor de las acciones en circulacion.

Cambios en las Politicas y Practicas Contables

Segun las disposiciones de la Superintendencia de Valores, a partir del 1ero de mayo de 2007, los
Puestos de Bolsa y Agentes de Valores autorizados por la Superintendencia de Valores deberan
utilizar obligatoriamente el Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas para el registro contable de
las operaciones y transacciones y para la elaboracién de los estados financieros con efectividad a
partir del 30 de abril de 2007.

Activos Sujetos a Restricciones

Valores Ledn, S. A. posee US$73,000 de acciones en GFN Investment Corp., (73 acciones de
US$1,000 cada una), las cuales estan en proceso de negociacion para su venta y han sido
provisionadas en un 100%. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 estan valuadas a una tasa de dolar
de DOP35.33 y DOP34.00, respectivamente.

Composicidn de las Partidas de los Estados Financieros
(i) Las disponibilidades consisten de:

31/12/08 31/12/07
(en miles de pesos
dominicanos)
Efectivo
En instituciones financieras relacionadas, incluyendo
US$24,577 y en el 2007 US$92,501 5,177 3,247

(ii) Intereses, Dividendos y Comisiones por cobrar consisten de:

31/12/08 31/12/07
(en miles de pesos
dominicanos)
Comisiones de corretaje por cobrar sobre colocacion primaria

en base a mejores esfuerzos 126 0
Portafolio de Inversiones 754
Servicios Bursatiles 205
1,085 0

(iii) Gastos Generales y Administrativos y Gastos Extraordinarios
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44.6.

Un detalle de las cuentas de gastos generales y administrativos y Extraordinarios por los afios

terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

12/31/2008
(en miles de pesos
dominicanos)

Gastos Generales y Administrativos

12/31/2007

Sueldos y compensaciones al personal 14,215 6,893
Servicios profesionales 5,852 3,339
Arrendamiento 543 503
Energia eléctrica 260 550
Publicidad - 837
Papeleria 87 59
Impuestos 5,934 1,076
Cuota y Contribuciones 828 605
Honorarios y comisiones 2,428 0
Otros gastos generales 284 380
Total Gastos Generales y Administrativos 30,431 14,242

Inversiones

Las Inversiones en Titulos Valores de Deuda, Inversiones en Acciones, Inversiones en Otras
Obligaciones (Otras Inversiones) Depositos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringidas han
sido clasificadas en los estados financieros de acuerdo a la intencion de la gerencia. Al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, las inversiones en valores son:

Inversiones

Portafolio de Titulos Valores de Deuda para Comercializacion - Portafolio TVD
o

Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Disponible para
Comercializacion - Portafolio TVD “PIC”

Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Mantenidos Hasta el
Vencimiento - Portafolio TVD “I”

Portafolio de Acciones para Comercializacion - Portafolio de Acciones “T”
Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para Comercializacion -
Portafolio de Acciones “PIC

Portafolio de Inversién en Otras Inversiones (Otras Obligaciones)

Depdsitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida

TOTAL
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12/31/2007

(en miles de pesos
dominicanos)

0 0
58,396 14,185
0 0
0 0
0 0
40,942 35,560
0 0
99,338 49,745
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Portafolio de Titulos Valores de Deuda para Comercializacion — Portafolio TVD “PIC”

Los titulos valores de deudas clasificadas en el Portafolio de Inversion en Titulos Valores de
Deuda Disponible para Comercializacion — Portafolio TVD “PIC”, presentados a valor de mercado
se detalla a continuacion:

31/12/08 31/12/07
(En miles de pesos
dominicanos)
Portafolio de Inversion en Titulos Valores de Deuda Disponible para
Comercializacion- Portafolio TVD "PIC"

Portafolio TVD “PIC” BCRD Letras 0 Bonos Cero Cupon 1,000 0
Titulos Valores de Deuda emitidos o avalados incondicionalmente por el Banco 48,917

Central de Republica Dominicana (BCRD) 14,185
Portafolio TVD “PIC” Empresas del Pais-Bonos y Obligaciones Quirografarias 8,479 0
TOTAL 58,396 14,185

Los vencimientos de las inversiones en el portafolio de inversién Titulos Valores de Deuda
disponible para Comercializacion — Portafolio TVD “PIC”, son los siguientes:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos dominicanos)
Vencimiento de Inversiones TVD - Costo Valor Costo Valor
Portafolio de Titulos Valores de Deuda amortizado mercado amortizado  mercado
Para Comercializacion - Portafolio TVD "PIC"

Hasta un mes; 0 0 0 0
Entre 1y 3 meses; 0 4,789 0 6,340
Entre 3 meses y 1 afio; 0 16,828 0 3,395
Entre 1y 5 afios; y, 0 36,779 0 4,450
De 5 afios en adelante 0 0 0 0
0 58,396 0 14,185

Portafolio de Titulos Valores de Deuda Mantenidos hasta vencimiento — Portafolio TVD “1”
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia no tiene este tipo de inversion.

Portafolio de Acciones para Comercializacién — Portafolio TVD “T”

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia no tiene este tipo de inversion.

Portafolio de Inversion en Acciones Disponible para Comercializacion — Portafolio de
Acciones “PIC”

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia no tiene este tipo de inversion.
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El valor segun libros de las inversiones en otras obligaciones (otras inversiones) se detalla a
continuacion:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos
dominicanos)
Portafolio de Inversién en Otras Obligaciones (Otras Inversiones)
Otras Inversiones - Obligaciones nominativas emitidas por Bancos del Pais, 40,942 24,340
Otras Inversiones - Letras v Paaares con Garantia bancaria emitidos por
11.220
TOTAL 40,942 35,560

Los vencimientos de las inversiones en otras obligaciones, son los siguientes:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos dominicanos)
Costo Costo
amortizado Valor mercado amortizado Valor mercado

Hasta un mes; 0 0 0 0
Entre 1y 3 meses; 0 20,277 0 4,340
Entre 3 meses y 1 afio; 0 0 0 0
Entre 1y 5 afios; vy, 0 20,665 0 28,220
De 5 afios en adelante 0 0 0 3,000

0 40,942 0 35,560
El Puesto de Bolsa durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, no vendié
inversiones en titulos valores de deuda disponibles para comercializacion, ni hubo ganancia neta
no realizada como producto de la valuacion de las inversiones en titulos valores de deuda
disponibles para comercializacion.
Las inversiones en titulos valores de deuda disponibles para comercializacion estan presentadas a
su valor razonable de mercado y el detalle de las mismas durante los afios finalizados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

31/12/08
Portafolio de Inversion en Titulos Valores En miles de pesos dominicanos
de Deuda Disponible para
Comercializacion - Portafolio TVD “PIC”
Ganancia Pérdida Valor
Costo de bruta no bruta no razonable de
adquisicion realizada realizada mercado

Portafolio TVD “PIC” BCRD Letras o Bonos
Cero Cupon. 1,000 0 0 1,000
Titulos Valores de Deuda emitidos o

avalados incondicionalmente por el Banco

Central de Republica Dominicana (BCRD) 46,719 2,198 0 48,917

47,719 2,198 0 49,917
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Portafolio de Inversion en Titulos Valores
de Deuda Disponible para
Comercializacion - Portafolio TVD “PIC”

31/12/07
En miles de pesos dominicanos

Ganancia Pérdida Valor
Costo de bruta no bruta no razonable de
adquisicion realizada realizada mercado
Titulos Valores de Deuda objeto de oferta
publica emitidos por Bancos del Pais 13,949 254 18 14,185
13,949 254 18 14,185

(ii) Portafolio de Acciones Disponibles para Comercializacion - Portafolio Acciones “PIC”

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia no tiene este tipo de inversion.

Las inversiones de disponibilidad restringida durante los afios finalizados el 31 de diciembre de

2007 y 2006, estan conformadas por:

12/31/2008

Portafolio de Depositos y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida

En miles de pesos dominicanos

Valor Valor Valor

Costo Nominal en Libro Mercado
Depésitos y Titulos Valores en Garantia - Portafolio de
Inversiones Permanentes (IP) en Acciones 2,579 2,579 2,579 2,579
(Provisiones - Depésitos Y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida (2,579) (2,579) (2,579) (2,579)
TOTAL 0 0 0 0

12/31/2007

Portafolio de Depositos y Titulos Valores de
Disponibilidad Restringida

En miles de pesos dominicanos
Valor Valor Valor

Costo Nominal enLibro Mercado

Depdsitos y Titulos Valores en Garantia - Portafolio de
Inversiones Permanentes (IP) en Acciones

(Provisiones - Depdsitos Y Titulos Valores de Disponibilidad
Restringida

2,482 2,482 2,482 2,482

(2482)  (2482)  (2482)  (2,482)

TOTAL

28



Valores Ledn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008

44.7.

44.8.

El vencimiento de los Depdsitos y Titulos Valores de Disponibilidad Restringida, son:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos dominicanos)
Vencimiento - Portafolio de Depo6sitos y Titulos Costo Valor Costo Valor
Valores de Disponibilidad Restringida amortizado mercado  amortizado  mercado

Hasta un mes; 0 0 0 0
Entre 1y 3 meses; 0 0 0 0
Entre 3 meses y 1 afio; 0 0 0 0
Entre 1y 5 afios; y, 0 0 0 0
De 5 afios en adelante 0 2,579 0 2,482

0 2,579 0 2,482

Activos Financieros con Riesgo de Crédito Directo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compariia no tiene activos financieros con riesgo de crédito
directo.

Portafolio de Inversiones Permanentes en Empresas Filiales, Afiliadas y Sucursales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el portafolio de inversiones permanentes en acciones esta
compuesto por:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos
Portafolio de Inversiones Permanentes dominicanos)

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., 26,182 acciones de DOP100 c/u
mas el 20% de reserva legal obligatoria, segtin la Ley de Mercado de Valores19-00, con
una participacion del 9.24% en el capital suscrito y pagado. 2,942 2,942
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., Derecho de Asiento en Bolsa. 830 830
CEVALDOM, dos (2) acciones de DOP1,000 c/u, mas 20% de reserva legal obligatoria,
segun la ley de Mercado de Valores 19-00, con una participacion de 0.10% en el capital

suscrito y pagado. 2 2
Titularizadora Dominicana, S. A., 30, 000 acciones comunes de DOP100 c/u, con una

participacion del 25% en el capital suscrito y pagado. 3,000 3,000
TOTAL 6,774 6,774
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44.9.

4.4.10.

44.11.

Bienes en Uso

Los bienes de uso al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presentan a continuacion:

31/12/08 31/12/07

(en miles de pesos dominicanos)
Costo
Balance al 01 de enero del 2008 784 517
Adiciones 152 267
Balance final 936 784
Depreciacion
Balance al 01 de enero del 2008 347 126
Gasto de depreciacion 132 221
Balance final 479 347
Balance final neto 457 437

Otros Activos

Los otros activos se componen de:

31/12/08 31/12/07

(En miles de pesos dominicanos)

Cuentas por cobrar empresas relacionadas 0 178
Cuentas por cobrar Banco Central de la Republica

Dominicana 0 214

Impuesto sobre la renta diferido 465 7,118

Impuesto Pagado por adelantado 543 0

Mejoras a Propiedades Tomadas en Alquiler 513 0

Otras 249 123

1,770 7,633

Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiiia no tiene pasivos financieros.
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4.4.12. Otros Pasivos

Los otros pasivos incluyen:

31/12/08 31/12/07

(En miles pesos dominicanos)
Provisiones y acumulaciones del personal 3,931 1,041
Honorarios y servicios por pagar 4,150 589
Impuestos por pagar 457 743
Otras cuentas por pagar 0 5
Empresa relacionada 76 1,238

Otros 48

8,662 3,615

4.4.13. Impuesto sobre la Renta

El Codigo Tributario establece una tasa de impuesto de 25% sobre la renta neta imponible.

A los efectos del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacion de la ganancia
antes de impuesto sobre la renta con el gasto de impuesto mostrado en los estados de resultados
al 31 de diciembre 2008 y 2007 es como sigue:

31/12/08 31/12/07
(En miles de pesos dominicanos)
Resultado bruto antes de impuesto 23,843 1,836
Gastos no deducibles 6 421
Remedicion cambiaria (156) (246)
Diferencia cambiaria 5 157
Diferencia en depreciacion (48) 59
Provision prestaciones laborales neta 875 (429)
Ajuste por inflacidn activos diversos 0 (24)
24,525 1,774
25% 25%
Impuesto sobre la renta 6,131 444
Diferido (465)
Otros créditos 0 (320)
Total 5,666 124

El 17 de julio del 2007 se promulgaron las siguientes leyes fiscales:
e  Ley No. 172-07: Modifica el articulo 297 del Codigo Tributario, reduciendo la tasa del

Impuesto sobre la Renta a las personas juridicas del 29% al 25% a partir del periodo fiscal
2007.
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e Ley No. 183-07: Establece una amnistia fiscal aplicable a personas fisicas, negocios de Gnico
duefio y personas juridicas que sean contribuyentes y/o responsables del impuesto sobre la
renta, incluyendo las retenciones de este impuesto, impuesto a las transferencias de bienes
Industrializados y servicios (ITBIS) e impuesto a la propiedad inmobiliaria (IPI1). Esta
amnistia incluye los periodos fiscales no prescritos hasta el 31 de diciembre de 2006 y deudas
de impuestos reclamados por la Direccion General de Impuestos Internos (DGII), sobre los
cuales el contribuyente o responsable haya interpuesto algun recurso en cualquier instancia.
La compafiia se acogio a los beneficios de esta amnistia fiscal sin costo fiscal.

e Ley No. 173-07: Esta ley de eficiencia recaudatoria derogé tributos de baja recaudacion y
unifica-los impuestos aplicables a las transferencias inmobiliarias, vehiculos de motor,
constitucion de compafiias y aumentos del capital, entre otras medidas.

4.4.14 Plan de Beneficios Basados en Acciones

Para los afios de 2008 y 2007 no aplica el plan de beneficios basados en acciones.

4.4.15

Cuentas de Orden: Contingencias y Compromisos

Al 31 de diciembre del 2008 Valores Leodn, S. A. posee en las cuentas de Encargos de confianza las
Emisiones de Bonos en DOP de Cerveceria Nacional Dominicana, La Fabril, C. por A. y USD
Metro Country Club (US$8,890,000.00 a una tasa de 35.33) y en el 2007 las emisiones en Bonos
en USD de Metro Country Club (US$23.100,000.00 a una tasa de 34.00)y en DOP la emision de

Deuda subordinada en el Banco Ledn, S. A.

(En miles de pesos dominicanos)

Empresa 31/12/2008 31/12/2007
Metro Country Club (Bonos) 314,084 785,400
Banco Leodn, S. A. 0 9,000
Cerveceria Nacional Dominicana (Bonos) 500,000 0
La Fabril, C. por A. (Bonos) 40,200 0
Total 854,284 794,400
31/12/2008 31/12/07
(En miles de pesos dominicanos)
61000000000000 Cuentas Contingentes Deudoras 0 0
62000000000000 Cuentas Contingentes Acreedoras 0 0
71000000000000 Encargos de Confianza Deudoras 854,284 794,400
72000000000000 Encargos de Confianza Acreedoras (854,284) (794,400)
81000000000000 Otras Cuentas de Orden Deudoras 167 167
82000000000000 Otras Cuentas de Orden Acreedoras (167) (167)
Total 0 0

Compromisos con Terceros

A finales del 2007 la compafiia suscribi6 un contrato de servicios por un monto aproximado de

US$326,200 y por un periodo de tres afios.

32



Valores Ledn, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008

4.4.16 Patrimonio

El capital social consiste de:

2008 2007
Acciones Total Acciones Total

Capital autorizado

Acciones comunes 900,000 90,000,000 324,445 32,444,500
Acciones comunes clase B 325,555 32,555,500
Total capital autorizado 900,000 90,000,000 650,000 65,000,000
Capital suscrito y pagado

Acciones comunes 726,360 72,636,000 94,790 9,479,000
Acciones comunes clase B 325,555 32,555,500
Total capital autorizado 726,360 72,636,000 420,345 42,034,500

La Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas del 26 de marzo de 2008 aprobd en la
tercera resolucion declarar dividendos a ser pagados en acciones por la suma de Diez millones
quinientos treinta y cuatro mil quinientos pesos con 00/100 (DOP10,534,500).

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Valores Ledn, celebrada el dia trece (13)
del mes de junio del afio dos mil ocho (2008) modifico los estatutos el articulo seis (6) de los
Estatutos Sociales para aumentar el Capital Social Autorizado a Noventa millones de pesos
DOP90,000,000 dividido en novecientas mil (900,000) acciones con un valor nominal de DOP100.
4.4.17 Instrumentos Financieros con Riesgo fuera del Balance General y otras Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no posee Instrumentos Financieros con riesgo fuera del balance
general y u otras cuentas de orden.

4.4.18. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

A continuacidn se presenta un cuadro de los valores segun libros contra los valores razonables de
los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de pesos dominicos)
Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable
Activos:
Disponibilidades 5,177 5,177 3,247 3,247
Inversiones 99,338 99,338 49,745 49,745
Intereses, dividendos y comisiones por cobrar 1,085 1,085 0 0

105,600 105,600 52,992 52,992
Pasivos:

Pasivos financieros
Intereses, dividendos y comisiones por pagar 14 14 553 553
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4.4.19. Posicion en Moneda Extranjera

4.4.20.

Los derechos y obligaciones en monedas extranjeras en los balances generales al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 incluyen lo siguiente, cuya conversion a moneda nacional ha sido calculado a tasas
del DOP35.33 y DOP34.00 respectivamente:

12/31/2008 12/31/2007
Importe en Importe en
Moneda Moneda
Extranjera Extranjera
Monto Total Monto Total
Us$ RD$ Us$ RD$
Activos
Efectivo 25 868 93 3,145
Equivalentes de efectivo 1,314 46,421 830 28,220
Inversion en acciones 73 2,579 73 2,482
Provision para inversion en acciones (73) (2,579) (73) (2,482)
Cuentas por cobrar 0 0 0 0
1,339 47,289 923 31,365
Pasivos
Comisiones por pagar 0 0 0 0
Posicion neta 1,339 47,289 923 31,365

Otras Revelaciones Importantes
(i) Evaluacién de riesgo

La actividad de la Compafiia la expone a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia para minimizarlos. A
continuacién presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia:

Riesgo de Moneda

La Compafiia esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de
moneda. La Compafiia posee una posicion activa neta en moneda extranjera por lo tanto el
nivel de exposicion a este riesgo es bajo.

Riesgo Crediticio

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Compaiiia tiene
politicas que aseguran que las negociaciones con los clientes sean realizadas a través de
emisores que dispongan de un apropiado historial de crédito.

Riesgo de Tasa de Interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia dependen de la tasa de interés del
mercado. La Compafiia no tiene pasivos que devenguen intereses.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia administra en forma prudente el riesgo de liquidez, manteniendo niveles
adecuados de efectivo y equivalentes de efectivo.
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Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores en libros del efectivo, certificados de depdsitos y papeles comerciales con
vencimientos de menos de un afio son sustancialmente similares a sus valores razonables,
considerando el corto plazo para su realizacion.

(il) Relacionadas
La Compariia es miembro del Grupo Financiero Le6dn (en formacion) y las transacciones y
balances méas importantes con relacionadas incluidas en los estados financieros son:

12/31/2008 12/31/2007
(En miles de
pesos dominicanos)

Balances:
Efectivo:
Cuentas corrientes 4,309 102
Cuenta de ahorros, incluyendo US$ 24,577 (2007 - US$ 19,501) 868 3,145
Total 5,177 3,247
Otros activos 178
Inversiones en otras obligaciones, incluyen certificados financieros US$
1,043,920 (2007 - US$ 500,000) 40,942 24,340

Transacciones:

Rendimientos por Inversiones en Otras Obligaciones 2,841 2,722
Ingresos por honorarios y comisiones 443 5,786
Gastos Generales y Administrativos 2,451 2,123

Desde el afio 2004 la Compafiia suscribi6 con el Banco Mltiple Ledn, S.A., un acuerdo
renovable automaticamente cada afio para recibir servicios de contabilidad, gestion fiscal,
servicios generales, mantenimiento, administracién de recursos humanos, servicios legales en
general, infraestructura tecnoldgica y auditoria interna. Al 31 de diciembre de 2008, los pagos
realizados por estos servicios fueron DOP2,451 (DOP2,123 en el 2007)

4.4.21. Inversiones, Transacciones y Operaciones Activas o Pasivas no Previstas en la Ley del

4.4.22.

Mercado de Valores, 0 en Normas y Resoluciones emanadas de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, Valores Ledn no tuvo inversiones u operaciones pasivas 0
activas gque no se ajustaran a la Ley de Mercado de Valores y a las Normas y Resoluciones de la
Superintendencia de Valores de la Republica dominicana.

Estados Financieros Ajustados por Inflacion

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Valores de Republica Dominicana, al 31
de diciembre de 2008 y 2007 no se presentan los estados financieros ajustados por inflacion,
debido a que la inflacién del 2008 y 2007 no alcanzd més de un digito y no representa cambios
importantes para fines de revelacion.
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